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Dark liquidity sheds light on the global phenomenon of non-trans-
parent securities trading. While economic research is incapable of
drawing a clear picture of the harm and benefits of dark liquidity,
legislators and regulators in modern capital markets are never-
theless pressed to provide a suitable regulatory framework for it.
By using law and economics as well as comparative law methods,
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this work examines the regulation of dark liquidity in the USA,
the EU and Switzerland, highlights the strengths and weaknesses
of different approaches and formulates guidelines for effective
regulation in practice. The work thus informs government deci-
sion-makers, academics and practitioners in capital market law.
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Dark Liquidity beleuchtet das globale Phanomen des intranspa-
renten Wertpapierhandels. Wahrend die okonomische Forschung
kein eindeutiges Bild zu Schaden und Nutzen von Dark Liquidity
zu zeichnen vermag, sind Gesetzgeber und Regulatoren in moder-
nen Kapitalmarkten dennoch gezwungen einen geeigneten regu-
latorischen Rahmen hierflr bereitzuhalten. Mit rechtsékonomi-
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schen und rechtsvergleichenden Mitteln untersucht dieses Werk
die Regulation von Dark Liquidity in den USA, der EU und der
Schweiz, zeigt Starken und Schwachen unterschiedlicher Losungs-
ansatze auf und formuliert Leitlinien firr eine gelungene Regulie-
rung in der Praxis. Das Werk informiert damit staatliche Entschei-
dungstrager, die Wissenschaft und Praktiker im Kapitalmarktrecht.
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